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El regreso de Michal Kalecki

" Cuando lei por primeravez este ensayo [' Aspectos politicos del pleno empleo'] pensé queera
exagerado. Kalecki era, al finy al cabo, un marxista declarado (aunque no veo mucho de
Marx en sus escritos). Pero s los ultimos acontecimientos no les han hecho adoptar una
posturaradical esque no han estado prestando atencion; y € discurso politico desde 2008 ha
seguido exactamente la mismaténica que Kalecki predijo." (Paul Krugman).

El sistema capitalista no es un régimen "armonioso”, cuyo proposito sea la satisfaccién de las necesidades
de los ciudadanos, sino un régimen "antagdnico" que consiste en asegurar las ganancias a los capitalistas.
Michal Kalecki

Entrada de Michal Kalecki en Wikipedia.

El falso factor del miedo

Vivimos en la era dorada de la desacreditacién econémica; las falsas doctrinas no paran de caer como moscas. No,
la expansion monetaria no tiene por qué causar hiperinflacién. No, los déficits publicos en una economia deprimida
no provocan un aumento de los tipos de interés. No, recortar el gasto no crea empleo. No, el crecimiento econémico
no se desploma cuando la deuda excede el 90% del PIB.

Y ahora, el Gltimo mito muerde el polvo: no, “la incertidumbre acerca de la politica econémica” —creada, huelga
decirlo, por el Hombre en la Casa Blanca— no esté frenando la recuperacion.

Enseguida llegaré a lo de la doctrina y su refutacién. Pero primero quiero recomendar un ensayo muy antiguo que
explica un montdn de cosas sobre los tiempos en que vivimos.

El economista polaco Michal Kalecki publicé Aspectos politicos del pleno empleo hace 70 afios. Las ideas
keynesianas estaban en boga; una “mayoria sélida” de economistas creia que el pleno empleo podia garantizarse
mediante el gasto publico. Pero Kalecki predijo que, aun asi, ese gasto se enfrentaria a una feroz oposicién por
parte de las empresas y los ricos, incluso en épocas de depresion. ¢ Por qué?

La respuesta, sugeria, era el papel de la “confianza” como herramienta de intimidacion. Si el Gobierno no es capaz
de impulsar el empleo directamente, tiene que fomentar el gasto privado en su lugar, y puede decirse que cualquier
cosa que perjudique a los privilegiados, como unos tipos impositivos mas altos o la regulacion financiera, destruye
empleo porque socava la confianza y, por consiguiente, la inversion. Pero si el Gobierno es capaz de crear empleo,
la confianza se vuelve menos importante, y los intereses creados pierden su poder de veto.

Kalecki sostenia que los “capitanes de la industria” entienden este punto, y que se oponen a las politicas de creacion
de empleo precisamente porque estas politicas debilitarian su influencia politica. “Por tanto, los déficits publicos
necesarios para llevar a cabo la intervencidon gubernamental deben considerarse peligrosos”.

Cuando lei por primera vez este ensayo, pensé que era exagerado. Kalecki era, al fin y al cabo, un marxista
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declarado (aunque no veo mucho de Marx en sus escritos). Pero si los Gltimos acontecimientos no les han hecho
adoptar una postura radical es que no han estado prestando atencién; y el discurso politico desde 2008 ha seguido
exactamente la misma tonica que Kalecki predijo.

Primero vino el “giro”, el repentino cambio al punto de vista de que los déficits publicos, no el desempleo de masas,
eran el problema politico crucial. Luego vino el gran gimoteo, la afirmacion por parte de una gran figura del mundo
empresarial detras de otra de que el presidente Obama estaba minando la confianza al decir cosas malas sobre los
empresarios y hacer cosas indignantes como ayudar a los que no estan asegurados. Por Gltimo, al igual que sucedi6
con las declaraciones de que la reduccién del gasto es de hecho una politica expansionista y de que si la deuda
publica aumenta suceden cosas terribles, los sospechosos de rigor encontraron un trabajo de investigacion
académica que adoptaron como mascota: en este caso, un informe de unos economistas de Stanford y Chicago en
el que supuestamente demostraban que el aumento de los niveles de “incertidumbre acerca de la politica
econdémica” estaba frenando la economia.

Pero, como he dicho, vivimos una edad dorada de la desacreditacion econémica. La doctrina de la austeridad
expansionista se vino abajo a medida que fueron llegando pruebas de los efectos reales de la austeridad, y hasta los
funcionarios del Fondo Monetario Internacional admiten que subestimaron gravemente el dafio que hace la
austeridad. La doctrina del miedo a la deuda se desmorond en cuanto los economistas independientes analizaron
los datos. Y ahora la tesis de la incertidumbre politica esta siguiendo el mismo camino.

En realidad, esto ha sucedido en dos fases. Al poco de hacerse famoso, se demostré que el propuesto indice de
incertidumbre contenia tantos fallos que casi resultaba comico; por ejemplo, se basaba parcialmente en las
menciones en la prensa de la “incertidumbre acerca de la politica econémica”, lo cual significé que el indice se
disparé automaticamente en cuanto la expresion se convirtié en la comidilla de los republicanos. Acto seguido el
indice cay6 en picado, volviendo a niveles que no veiamos desde 2008, pero la economia no despeg6. Resulta que
la incertidumbre no era el problema.

Lo cierto es que entendemos perfectamente bien la razén por la que la recuperacion ha sido lenta, y la confianza no
tiene nada que ver con ello. Lo que estamos contemplando, en cambio, son las secuelas normales de una burbuja
de activos impulsada por la deuda; la lenta recuperacion estadounidense desde 2009 esta mas 0 menos en
consonancia con muchos ejemplos histdricos que se remontan al panico de 1893. Es mas, la recuperacion se ha
visto limitada por los recortes del gasto, recortes que han estado motivados por lo que ahora sabemos que era un
panico al déficit totalmente disparatado.

Y la moraleja politica esta clara: tenemos que dejar de hablar de reduccién del gasto y empezar a hablar de
aumentos del gasto que creen empleo. Si, sé que la politica de hacer lo correcto serda muy dificil. Pero, en lo que
respecta a la economia, de lo Unico que tenemos que tener miedo es de los que infunden el miedo.

Paul Krugman es premio Nobel de 2008 y profesor de Economia en Princeton

Marx, Kalecki, Keynes y la estrategia socialista: la superioridad de la
economia politica del trabajo sobre la economia politica del capital.

[...] Para Kalecki, el poder de los trabajadores para lograr aumentar los salarios monetarios a€”aunque significativo
en el momento de auge del ciclo econdmicoa€” no era una amenaza econdmicamente relevante para el capital, ni
siquiera en condiciones de pleno empleo, a causa del poder de que las grandes empresas tenian para dictar
precios.
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De modo que si el sistema evitaba resueltamente la promocion del pleno empleo a través del estimulo del gasto
publico, ello no podia atribuirse a razones econémicas per se , sino mas bien a la amenaza politica que ese pleno
empleo permanente representaba para la clase capitalista.

Con la “amenaza de ir a engrosar la reserva ” ya no disponible, el poder social general de la clase capitalista
qguedaria disminuido. El “aumento de las tasas salariales resultante del robustecido poder negociador de los
trabajadores”, observaba Kalecki , “es menos probable que se reduzcan los beneficios que no que aumenten los
precios, lo cual afecta negativamente solo a los intereses de los rentistas.

Pero la ‘disciplina’ en las fabricas y la ‘estabilidad politica’ son mas apreciadas por los dirigentes empresariales que
los beneficios. Su instinto de clase les dice que el pleno empleo duradero es absurdo desde su punto de vista”.

Ese fue el contexto en el que introdujo su celebér rima nocién de “ciclo politico de la economia ”, conforme a la cual
el gobierno capitalista oscilaria entre promover el pleno empleo y promover la austeridad y el equilibrio
presupuestario, generando un “subempleo controlado”. [...]
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